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Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser,

Nachhaltigkeit halt Einzug bei der
Anlageberatung

Das Dreieck der Geldanlage wird um den
Aspekt der Nachhaltigkeit erganzt. Wahrend
die drei erst genannten Komponenten bei
der Geldanlage untereinander konkurrier-
ende Ziele sind, trifft das fir die Kompo-
nente Nachhaltigkeit nicht zwingend zu.

Der Einsatz von 6kologischen, sozialen und
Governance Kriterien geht nachweislich
nicht mit dem Verzicht von Rendite einher.

Die meisten Untersuchungen kommen zu
dem Schluss, dass Geldanlagen, die
Nachhaltigkeitskriterien berlcksichtigen,
mindestens genauso gut, wenn nicht besser
abschneiden als konventionelle Anlagen.
Zuruckzufuhren ist dies auf ein verbessertes
Risiko-Rendite-Profil, da Nachhaltigkeits-
risiken (wie z.B. Reputationsrisiken durch
kontroverse Geschéaftstatigkeiten oder
transitorische oder physische Risiken im
Zusammenhang mit dem Klimawandel) in
die Investmententscheidung einflielRen.

Im Prinzip bedeutet dies, dass ab 2021 das,
was bei ProVita bereits seit mehr als zwei
Jahrzehnten umgesetzt wird, auf breiter
Front durch gesetzliche Vorgaben standard-
isiert werden soll.
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26 Jahre

nachhaltig investieren

Die EU hat die regulatorischen Wei-

chen fur klare Standards beim
Thema nachhaltige = Geldanlage
gestellt.

Voraussichtlich ab Ende 2021 missen

Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der
Anlageberatung die "Nachhaltigkeitspraferen-
zen" ihrer Kunden abfragen, so sieht es eine
geplante Anderung der Mifid-1I-Vorgaben vor.
Der genaue Zeitpunkt ist noch offen, weil die

EU-Kommission bislang noch nicht ihren
finalen Entwurf vorgelegt hat.
Der Gesetzgeber hat dabei in den

vergangenen Jahren eine ganze Reihe von
Vorgaben durch die ESG-Kriterien am
Kapitalmarkt eingebracht. So wurde eine
sogenannte Berichtspflicht (Richtlinie 2016/
2341) Uber die Tatigkeiten und die Beauf-
sichtigung bei der betrieblichen Altersver-
sorgung (EbAV-II-RL) eingefiihrt.

Dabei sollen ESG-Kriterien in ihr Risiko-
management integriert und Leistungs-
empfanger aktiv Uber entsprechende MaR-
nahmen informiert werden. Allerdings ist es
den Vorsorgeunternehmen freigestellt, solche
ESG-Kriterien bei ihrer Kapitalanlage zu
berlicksichtigen, da die Aufsicht hier kein
Konfliktpotential mit den finanziellen Zielen
der Kapitalanlage aufkommen lassen mdéchte.
Das heildt: Sie miissen nur dariiber berichten,
ob und in welcher Form ESG Berlck-
sichtigung findet.

Mit allen guten Wiinschen
Stefan Maiss
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Ruckblick November 2020

Das Management des ProVita world funds (PWF) hat die Aktienfonds-
bestande von ca. 60 Prozent zu Beginn des Monats auf Gber 80% hoch-
gefahren. Zum Ende des Monats haben wir Gewinne mitgenommen und
nach und nach die Aktienquote auf unter 20% herabgesetzt.

Die verhaltene Ausrichtung ist weiterhin der Tatsache geschuldet, dass
man der unerwartet schnellen und guten Erholung an den Aktien-
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Quelle:Consorsbank

markten wegen den entgegengerichteten, schlechten Daten der Unternehmen, zunehmenden Insolvenzen und zum
Teil wieder drastisch gestiegenen Neuinfektionen nicht so recht vertrauen wollte. Zwar stimmen den Markt die
Fortschritte bei den Impfzulassungen positiv, doch weitere Lockdown-MalRnahmen stehen einer soliden Erholung der

Wirtschafts-lage immer noch im Wege.

Im abgelaufenen Monat November konnte der ProVita world fund trotz defensiver Ausrichtung mit + 4,7% ein ordent-

liches Plus verbuchen.

Wertentwicklung im Vergleich 12 Monate jeweils zum 01.12.2020:

Wertent-

Name wicklung

ProVita world fund +11,4%
Warburg Zukunft - 2,5%
Deka Nachhalt Man. -6,0%

Ampega Responsibility -3,1%

Im Vergleich:

Umweltdachfonds

Wertent-

N wicklung

ProVita world fund +11,4%
Sauren Global Growth +8,3%
C-Quadrat T. R. Dyn. +4,1%

Smart Invest Helios +3,5%

Im Vergleich:
Vermogensverwaltende Fonds





