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aktuell

Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser,

Wir beginnen mit ein paar guten
Nachrichten im Neuen Jahr

1. Die Rezession fallt eher mild aus. Es gibt
.keinen Kollaps®, sagt Morgan Stanley.
Sobald das im Markt ankommt, dirften die
Kurse steigen, denn eingepreist ist ein
deutlich pessimistischeres Szenario.

2. Die Inflation sinkt wieder.

Das war eigentlich klar, denn jetzt greift der
sogenannte Basiseffekt. Vor einem Jahr
begannen die Preise zu steigen. Dass
darauf jetzt nochmal eine hohe prozentuale
Teuerung draufkommt, ist sehr
unwahrscheinlich. Dazu passt die aktuelle
Schatzung des Statistischen Bundesamts,
wonach die Preise im Dezember in
Deutschland nur noch um neun Prozent
gestiegen sind. Das ist immer noch viel —
aber es sind eben nicht mehr zehn Prozent.

3. Wenn die Inflationsraten sinken, kénnen
die Notenbanken ihren Zinserhéhungszyklus
wieder beenden . Viele Volkswirte sagen,
dass es schon zum Jahresende hin soweit
ist. Es konnte sogar sein, dass die US-
Notenbank dann damit beginnt, die Zinsen
wieder zu senken. Doch das hat leider mit
einem anderen Szenario zu tun, zu dem wir
gleich noch kommen.

4. In einer Allensbach-Umfrage aus dem De-
zember stimmt eine Mehrheit der Befragten
der Aussage zu, dass das abgelaufene Jahr
das schlimmste seit langer Zeit gewesen ist.
Aber die Stimmung hellt sich zunehmend
auf. So finden aktuell ,nur noch“ 73 Prozent,
dass die Verhaltnisse Anlass zur Beunruh-
igung boéten. ,Wir lernen offenbar, mit der
Lage zu leben®, schreibt Thomas Petersen,
Projektleiter beim Institut fir Demoskopie
Allensbach. ,Der Pessimismus geht zurtick.”
Andere Meinungsforscher, die traditionell die
Stimmung im Land zum Jahreswechsel
ergriinden, formulieren es positiver: Man sei
zunehmend auf Optimismus gestoRen. Es
gibt viele Sorgen und Befiirchtungen mit
Blick auf das kommende Jahr, es gibt aber
auch Zuversicht.

Die grof’e Mehrheit der Befragten im ZDF-
.Politbarometer” ist zum Beispiel der Mei-
nung, dass Deutschland bei der Energie-
versorgung gut durch den Winter kommen
wird. Viele Deutsche erwarten personlich ein
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recht gutes 2023. Dass sie wegen der Infla-
tion finanzielle EinbuRen hinnehmen mussen,
glaubt zwar gut ein Drittel der Befragten. Fur
eine Rilckkehr der ,German Angst®, also der
besonders groRen Sorge vor der Zukunft, gibt
es keine Belege. So haben sich Politiker auch
verschatzt, als sie einen heillen Herbst auf
den StralBen befiirchteten. Die erwarteten
Massendemonstrationen gegen hohe Preise
fielen aus.

Die Deutschen gehen =zuversichtlicher ins
neue Jahr, als man erwarten konnte. Viele
sind der dauernden Warnungen vor der
nachsten Katastrophe wohl einfach mide.
Und es gibt ja auch Hoffnungszeichen
inmitten von Krieg, Inflation und Energiekrise.
Etwa bei Corona, das uns lange gelahmt hat.

Mit allen guten Winschen fir ein rundum
gesundes, gllckliches und erfolgreiches
Neues Jahr

lhr
Stefan Maiss
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Ruckblick Dezember 2022

Das Management des ProVita world funds (PWF) hat ganz zum Ende des Betrachtungszeitraums die Aktienquote auf
Uber 75% angehoben. Auch in diesem Betrachtungszeitraum hat sich der Fonds zu den verglichenen Indices gut
behauptet. So hat der PWF im Dezember trotz des andauernden Kriegszustandes in der Ukraine mit einem geringeren
Minus abgeschnitten als die verglichenen Markte.

Die russische Invasion und ihre neu erhobene atomare Bedrohung in der Ukraine sowie die umfangreichen Sanktionen
des Westens durften die Bedeutung in der Energiewelt erheblich und dauerhaft verschieben. Eine der unmittelbaren
Auswirkungen ist der Preisanstieg fur fossile Energien. Die Frage nach der Versorgungssicherheit steht im Mittelpunkt des
politischen und wirtschaftlichen Geschehens. Solar, Wind, Wasser und Co. riicken dementsprechend starker in die Gunst
der Investoren. Vor allem durch die Verteuerung von Energie an den Weltmarkten vergréRern sich die Inflationssorgen,
denen die Zentralbanken mit massiven Zinserhéhungen begegnen.

Im Jahresrickblick - siehe Grafik oben - konnte der ProVita world fund im Vergleich zu den aufgefiihrten Indices recht gut
abschneiden. Im abgelaufenen Monat Dezember schloss der ProVita world fund um -3,1% niedriger, wahrend der Dax mit
einem Minus von -4,5% den Monat abschloss. Der Dow Jones verlor -3,7%. Der Technologie-orientierte NASDAQ gab mit
-9,1% nach, der Tech-Dax verzeichnete ein Minus von- 6,9%. (alles gerundete Angaben; Quelle: Consors Bank)

Die nachfolgenden Grafiken zeigen die Entwicklungen von nachhaltigen Dachfonds in vergleichbaren Risikoklassen.

Wertentwicklung im Vergleich ab 01.04.2019 jeweils zum 01.01.2023
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ProVita world fund - 4,9%
e Warburg Zukunft +1,2%
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I IAMF - Provita World Fund R I Warburg Zukunftsmanagement R I Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect Ampega Responsibility Fonds
Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
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