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Wir haben eine Verantwortung fur
das, was mit unserem Geld geschieht

Mit dem Sustainable Performance Awards® soll nicht nur
die Leistungsfahigkeit nachhaltiger Fonds untereinander
verglichen werden, sondern auch ein vorherrschendes Vor-
urteil entkraftet: ndmlich, dass nachhaltige Investments Er-
tragsnachteile gegeniiber ihren konventionellen Mitbewer-
bern haben. Initiator Stefan Maiss ist Geschaftsfiihrer der
ProVita Gesellschaft zur Vermittlung von umwelt- und sach-
wertorientierten Kapitalanlagen mbH und hat in nachhalti-
ge Anlagen ca. 350 Mio. Euro Beitragsvolumen vermittelt.
Er ist zudem Griindungsmitglied FNG , Forum Machhaltige
Geldanlagen” und war dort Mitglied im Vorstand von 2001
bis 2009.

finanzwelt: Sehr geehrter Herr Maiss, Sie sind Initiator des
Sustainable Performance Awards® 2021. Mit der Kombina-
tion aus Nachhaltigkeit und Performance sind Sie meines
Wissens einzigartig. Wie kamen Sie auf diese Idee?

Stefan Maiss» Der Markt fiir nachhaltiges, verantwortungsbe-
wusstes Investment wichst splirbar und bedeutsam. So ist die
Summe von nachhaltigen Investmentfonds in Deutschland auf
107 Mrd. Euro gestiegen und hat sich somit im letzten Jahr-
zehnt mehr als versiebzehnfacht. Lag die Anzahl sogenannter
ethisch-ckologischer Fonds vor einer Dekade noch bei ca.
50 Fonds, so werben im Jahr 2021 mittlerweile mehr als 800
Fonds mit nachhaltigen Anlagekriterien um Investoren. Auch
wenn ich den Gedanken schon langer in mir trage, ist eine sinn-
volle Umsetzung nun erst seit kurzer Zeit méglich. Mit dem Be-
griff Nachhaltigkeit tut man sich im Deutschen schwerer als im
Englischen mit dem Wort Sustainability. Denn nachhaltig be-
deutet in unserer Sprache nur ,,auf langere Zeit anhaltend und
wirkend,” wahrend sustain auch das ,am Leben erhalten” be-
zeichnet, und darum geht es eigentlich: mit der Erde so umau-
gehen, dass die Menschheit auch fir zukiinftige Generationen
lebensfahig bleibt und ihre Grundbediirinisse erfiillen kann.
Und mit dem Begriff Performance méchten wir nicht nur die
Leistungsfahigkeit untereinander vergleichen und damit Wett-
bewerb schaffen, sondern auch ein zum Teil immer noch vor-
herrschendes Vorurteil entkraften: namlich, dass nachhaltige
Investments Ertragsnachteile gegeniiber ihren konventionellen

Mitbewerbermn haben sollen.

finanzwelt: Die Fondsbranche steht mit den nachhaltigkeits-
bezogenen Offenlegungspflichten fiir Finanzmarktteilneh-
mer und Finanzberater gema@ EU-Verordnung 2088/2019

{Offenlegungs-VO) und 2020/852 (Taxonomie-VO) vor neu-
en Herausforderungen. Inwieweit kénnen Sie hier Unterstiit-
zung liefern?

Maiss» Wir haben uns mit ProVita bereits vor 27 Jahren aus-
schlieBlich auf Konzeption, Beratung und Vermarktung nach-
haltiger Kapitalanlagen spezialisiert. Und bereits vor rund 20
Jahren wurden bei uns im Beratungsprozess gezielt der Hin-
weis und die Abfrage nach ethisch-8kologischen Anlagewiin-
schen integriert; wenn auch nicht so biirokratisch und explizit,
wie es jetzt verlangt wird. Wir haben rundum gute Erfahrungen
damit gemacht, da wir uns ven anderen Mitbewerbern abge-
hoben haben und Fragen stellten, die bisher kein anderer Be-
rater gestellt hatte. So bekamen wir noch mehr Aufmerksam-
keit fiir ein Thema, das heute nicht mehr als Spinnerei oder als
exotisch’ angesehen wird, sondern vielmehr im Begriff dabei
ist, Mainstream zu werden, Viele sehen das bereits als Chance!

finanzwelt: Die grundlegende Bildung des Listings erfolgt
zuallererst tber das Einhalten von Nachhaltigkeitskriterien,
die durch die am Markt filhrenden Labels oder Ratings be-
stitigt werden. Welche legen Sie hier zugrunde?

Maiss» Fir die aktuelle Auszeichnung haben wir uns, aufgrund
der umfangreichsten Datenerfassungen, unterschiedlicher
Priifprozesse, strengster Verfahrensbedingungen und Aus-
wahlkriterien sowie dem Verbreitungsgrad innerhalb Deutsch-
lands, fiir die Researcharbeit von MSCI, ISS-ESG und dem FNG
entschieden, Um erstmal ins Listing aufgenommen werden
zu kénnen, missen mindestens Art. 8 oder Art. § der Offen-
legungsverordnung erfiillt sein. Der nachste Filter ist, dass der
Fonds mindestens 4 von 5 Sternen bei ISS-ESG, mindestens
A, AA oder AAA Bewertung bei MSCI oder das FNG Siegel
haben muss.

finanzwelt: Die Siegerermittlung erfolgt nach der Perfor-
mance in sechs verschiedene Asset- und Risikoklassen. Wel-
che sind das?

Maiss» Die Kategorisierung umfasst Aktien-, Misch-, Dach-,
ETF-, Renten- sowie Geldmarktfonds und wird unter Beriick-
sichtigung des SRI (Summary Risk Indikator; 2 - 6} ausgewer-
tet und verglichen. Leider konnten wir die Mindestanzahl von
sieben Geldmarktfonds nicht ermitteln, die zur Bildung einer
Kategorie erforderlich ist. Von daher sind es in 2021 nur finf
Asset-Klassen, die allerdings wiederum in unterschiedliche SRI-
Klassen aufgeteilt sind.
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finanzwelt: Wir sind mit der finanzwelt ja exklusiver Medien-
partner und wissen daher schon, dass Sie liber 800 Fonds
ermitteln konnten, die lhre Kriterien fiir ein Listing erfiillen.
Sind das nicht tolle Nachrichten fiir die Vermittler, auf so
eine breite Auswahl zu treffen?

Maiss» Urspriinglich haben es 834 Fonds ins Listing geschafft,
von denen dann aber nur 681 die vorgegebenen Kriterien er-
fiillt haben. Auf der einen Seite kann man bei solch einer Anzahl
schnell den Uberblick verlieren. Auf der anderen Seite tragen
die Auswertungen, die Berichterstattung und unsere Arbeit
dazu bei, dass die Kolleginnen und Kollegen einen besseren
Uberblick erhalten, was diesen wiederum hilft, sachdienlicher
und kompetenter bei ihrer Mandantschaft vorzutragen.

finanzwelt: Inwieweit ist damit die Finanzbranche schon
einen groBen Schritt gegangen in Richtung Nachhaltig-
keit und welche Hausaufgaben sehen Sie noch fiir unsere
Branche?

Maiss» Die Dynamik, die sich in den letzten zwei bis drei Jah-
ren u. a. durch die beschlossenen Verordnungen auf EU-Ebene
entwickelt hat, ist im Hinblick auf Neuzulassung, Umwidmung
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und Volumina bemerkenswert. Nach wie vor aber gilt es, die
wirklich nachhaltigen Anlagen von den weniger nachhaltigen
zu unterscheiden. Art. 8 oder % reichen als Erkennungsmerkmal
nicht aus, um diese identifizieren zu kéinnen; das haben auch
verschiedene Behérden schon richtig erkannt. Wenn man be-
denkt, dass hierzulande bislang nur ca. 5 % des privaten Geld-
vermégens unter nachhaltigen Aspekten investiert sind und
wenn man weil}, dass die Ernsthaftigkeit bei vielen Anbietern
noch ganz ordentlich verbesserungsfahig ist, dann kann man
erkennen, dass es noch viel Luft nach oben gibt.

finanzwelt: Es liegt also in unserer Verantwortung...

Maiss» Ja, wir sollten uns dabei Folgendes iiberlegen: Wie
wollen wir uns als Finanzdienstleister, als Institut heute posi-
tionieren, in Anbetracht dessen, dass uns in den kommenden
Jahren noch ganz andere Fragen gestellt und uns noch ganz
andere Herausforderungen begegnen werden? Und: Haben
wir nicht auch eine gewisse Verantwortung fiir das, was mit
unserem Geld geschieht? Auch die langste Reise beginnt mit
dem ersten Schritt. Gehen Sie also auf Reisen und seien Sie
kein/e Stubenhocker*in! (lvs)
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Ruckblick September 2021

Das Management des ProVita world funds (PWF) hat die Aktienfondsbestande von gut 20 Prozent zu Beginn des
Monats nahezu unverandert belassen. Zunehmend negative Nachrichten belasten die internationalen Borsen: Der US-
Kongress hat eine Haushaltssperre zwar vorerst abgewendet, doch das weitaus groRere Problem eines drohenden
Zahlungsausfalls bleibt bestehen. So gab es keine Annaherung im Ringen um eine Erhéhung oder Aussetzung der
Schuldenobergrenze. Gelingt dies nicht, kdnnen die USA nach Einschatzung von Finanzministerin Janet Yellen wohl ab
Mitte Oktober ihre Zahlungsverpflichtungen nicht mehr erfiillen. Die Folge waren eine Rezession und vermutlich eine
Finanzkrise, warnte die frlihere Notenbank-Chefin. In zahlreichen Branchen sind Zulieferketten unterbrochen und
Auslieferungen verzogern sich, zum Teil muss Kurzarbeit angemeldet werden. Evergrande gilt als das weltweit am
héchsten verschuldete Immobilienunternehmen. Der Handel mit Aktien des schwer angeschlagenen chinesischen
Immobilienriesen Evergrande an der Bdrse in Hongkong ist vorribergehend ausgesetzt worden. Auch machen sich
Inflationsangste breit (fur September meldete das Statistische Bundesamt eine Inflationsrate von 4,1 Prozent), die
einen Zinsanstieg der Zentralbanken beflirchten lassen. Im abgelaufenen Monat August konnte der ProVita world fund
mit seiner defensiven Ausrichtung mit -1,55% nur einen leichten Verlust verbuchen. Der Dax schloss mit einem Minus
von -3,68%. Der Dow Jones verlor -4,12%. Und der Technologie-orientierte NASDAQ gab mit -5,90% deutlich nach.

Wertentwicklung im Vergleich jeweils zum 01.04.2019:

Name Wertent-
200 wicklung

ProVita world fund +14,4%
Warburg Zukunft + 8,9%
Deka Nachhalt Man. +13,6%

Ampega Responsibility + 4,1%
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ProVita world fund +14,4%
Sauren Global Growth ~ +41,9%
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