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Das Zielmarktkonzept der Verbande

Die Branchenverbande der Fondsgesell-
schaften (BVI), Banken (DK) und Zerti-
fikatehduser (DDV) haben gemeinsam
ein "ESG-Zielmarktkonzept" entwickelt
und mit der Finanzaufsicht Bafin abge-
stimmt. Es soll Beratern dabei helfen,
Finanzprodukte auszuwahlen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
auch gerecht werden. Das Konzept gibt
ein Raster vor, in das die Anbieter ihre
Produkte auf Basis verschiedener Krite-
rien einsortieren koénnen. Es umfasst
sechs Kategorien (siehe Grafik). In der
ganz linken Kategorie finden sich
Produkte, bei denen Nachhaltigkeit keine
Rolle spielt. "Basic" bedeutet, dass
Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen im
Investmentprozess zumindest Beriick-
sichtigung finden.
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Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser,

Regelwerk zZu nachhaltigkeits-
bezogenen Offenlegungspflichten

Die EU-Verordnung "Uber nachhaltig-
keitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor®, kurz EU-
Offenlegungsverordnung genannt, ist am
10. Marz 2021 in Kraft getreten. Seitdem
missen KVGen darlber informieren, ob
und wenn ja wie, sie Nachhaltigkeit in
ihren  Produkten berlicksichtigen. Die
Taxonomie-Verordnung etabliert ein EU-
weit einheitliches System zur Einstufung
der Nachhaltigkeit von Wirtschaftsakti-
vitdten. Im Vordergrund steht zunachst
das E aus ESG, also der Bereich Umwelt.
Dieser ist in sechs Ziele untergliedert, von
denen zwei — Klimaschutz und Anpassung
an den Klimawandel — seit dem 1. Januar
2022 in Kraft sind.

Zielmarktkonzept — nachhaltige Kategorien
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Links daneben finden sich Produkte, die
nachhaltige Investitionen im Sinne der
sozialen und der Governance-Ziele ge-
mafR Offenlegungsverordnung vorsehen.
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Zwei wichtige Begriffe aus der Offenle-
gungsverordnung

Die Offenlegungsverordnung definiert die
Begriffe Nachhaltigkeitsrisiken und Nach-
teilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren PAls (Principal Adverse Impacts).
Nachhaltigkeitsrisiken sind  Ereignisse
oder Bedingungen im Bereich Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, de-
ren Eintreten den Wert einer Investition
negativ beeinflussen kann. Unter Nach-
haltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekampfung
von Korruption und Bestechung zu verste-
hen. Der europaische Gesetzgeber hat 18
Standard-PAls und Dutzende weitere
Indikatoren definiert. Die Liste reicht von
den Treibhausgasemissionen Uber den
Anteil gefahrlicher Abféalle bis hin zum
"Gender Pay Gap" in Unternehmen.
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schreibt vor, dass Berater ermitteln mis-
sen, welche Finanzinstrumente sie fiir die

delegierte  Verordnung

nachhaltige Geldanlage eines Kunden
genau beziehen sollen. Dies kdnnen etwa
Produkte sein, die der Taxonomieverord-
nung entsprechen, oder solche, die einen
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen
im Sinne der EU-Offenlegungsverordnung
vorsehen. Wie hoch der Mindestanteil sein
muss, ist bislang nicht definiert. Gewahlt
werden dirfen auch Fonds, die PAls
berlicksichtigen. Produkte, die nach der
Offenlegungsverordnung als  Artikel-9-
Fonds eingestuft sind, darfen damit als
nachhaltig beworben und empfohlen
werden. Ubliche Artikel-8-Fonds hingegen
erfilllen fir den EU-Gesetzgeber nicht in
jedem Fall die Voraussetzungen, um fir
Anleger mit Nachhaltigkeitsprafenzen ge-
eignet zu sein. Dies ist nur mdglich, wenn
sie zusatzlich einen — prozentual nicht
definierten — Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen vorsehen oder PAls bertck-
sichtigen. Welche und wie viele der 18
Standard-PAls es sein missen, ist nicht
definiert. Theoretisch reicht ein PAl — etwa
die Reduktion des CO2-AusstoRRes —, dann
ware der Fonds aber nur fir recht wenige
Kunden geeignet, die genau diesen Fokus
wulnschen. Nach dem Willen der Behdrde
sollen Publikumsfonds nur dann als
nachhaltig vermarktet werden dirfen, wenn
die Anlagebedingungen eines von drei Kri-
terien festschreiben: Es wird eine Mindest-
investitionsquote in nachhaltige Vermo-
gensgegenstande von 75 Prozent einge-
halten, der Fonds verfolgt klar eine nach-
haltige Anlagestrategie, oder er bildet
einen nachhaltigen Index ab.

Mit allen guten Wiinschen Stefan Maiss
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Ruckblick September 2022

Das Management des ProVita world funds (PWF) hat die Aktienquote auf unter 40% herabgesetzt. Auch in diesem
Betrachtungszeitraum hat sich der Fonds zu den verglichenen Indices gut behauptet. So hat der PWF im September trotz
des andauernden Kriegszustandes in der Ukraine im Verhaltnis zu seinem Marktumfeld mit einem geringeren Minus gut
abgeschnitten.

Die russische Invasion und ihre neu erhobene atomare Bedrohung in der Ukraine sowie die umfangreichen Sanktionen
des Westens durften die Bedeutung in der Energiewelt erheblich und dauerhaft verschieben. Eine der unmittelbaren
Auswirkungen ist der Preisanstieg fur fossile Energien. Die Frage nach der Versorgungssicherheit steht im Mittelpunkt des
politischen und wirtschaftlichen Geschehens. Solar, Wind, Wasser und Co. riicken dementsprechend starker in die Gunst
der Investoren. Vor allem durch die Verteuerung von Energie an den Weltmarkten vergréRRern sich die Inflationssorgen,
denen die Zentralbanken mit massiven Zinserhéhungen begegnen.

Im abgelaufenen Monat September schloss der ProVita world fund um -5,9% tiefer, wahrend der Dax mit einem Minus von
-6,4% den Monat abschloss. Der Dow Jones gab um -9,1% nach. Der Technologie-orientierte NASDAQ musste einen
Verlust von -10,6% verkraften. Der Tech-Dax verlor -6,7% .

(alles gerundete Angaben; Quelle: Consors Bank)

Die nachfolgenden Grafiken zeigen die Entwicklungen von nachhaltigen Dachfonds in vergleichbaren Risikoklassen.

Wertentwicklung im Vergleich ab 01.04.2019 jeweils zum 30.09.2022:
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