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Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser,

Historische Besitzumverteilung durch
Corona - Wer profitiert, wer verliert ?

Schlimmer als in Finanzkrise: Dramatische
Pleitewelle in den USA

Insolvenzantrage  groRer  US-Konzerne
haben ein Rekordniveau erreicht. Wie die
"Financial Times" berichtet, hatten bis Mitte
August 45 Unternehmen mit Bilanz-aktiva
von mehr als einer Milliarde Dollar Insolvenz
angemeldet. 2009 auf dem Hohepunkt der
Finanzkrise waren es zu diesem Zeitpunkt
im Jahr 38 gewesen. 157 Unternehmen mit
Vermodgenswerten von mehr als 50 Millionen
Dollar waren betroffen.

"Wir sind am Beginn dieses Insolvenz-
Zyklus", sagte Ben Schlafman, Chef des
Analysehauses New Generation Research.
Dieser Zyklus werde sich uber viele
Branchen ausdehnen.

Sowohl auf Weltwirtschaftsebene als in
einzelnen Landern bzw. Staaten zeichnet
sich das bereits ab. Politiker bemihen sich
derweil, mit Versprechen zu beruhigen und
das Schlimmste noch abzuwenden, ohne die
Entwicklung der Corona-Pandemie wirklich
sicher einschatzen zu kénnen.

Unsere Wirtschaftsweisen sprechen von
-10%. Von bis zu -20% Negativwachstum
weltweit gehen andere Wirtschafts-Institute
aus, was einer Katastrophe von desastro-
sem Ausmall nahekommt. Zahlreiche Flug-
zeugbauer, Reedereien, Hotelketten, Res-
taurants, Messebauer, die Tourismus- und
Olbranche etc. bangen um ihre Existenz.

Ruckschlag auch fir Wirtschaftsindex der
Chicago-Fed Juli 2020.

Die Corona-Krise ist mitnichten Uberstan-
den: Die Wirtschaftsaktivitat in den USA hat
sich im Juli abgeschwacht - nach einer
deutlichen Erholung im Mai und Juni. Der
Chicago Fed National Activity Index (CFNAI)
fiel auf einen Stand von plus 1,18, wie die
Federal Reserve Bank of Chicago mitteilte

Wo Schatten ist, da ist auch Licht. Es gibt
aber auch Gewinner in der Corona-Krise.
Einige Bereiche profitieren in der Krise
massiv und werden ihre Geschaftsmodelle
dadurch nachhaltig festigen und ausbauen
konnen. Paket- und Lieferdienste gehoéren
dazu, Apotheken Lebensmittelmarkte, Dro-
gerien, Desinfektionshersteller, Tiefklihl-
kost-Distributeure, aber auch Software-Her-
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steller, Unterhaltungselektronik, Online-Dien-
ste und hoffentlich bald auch die Hersteller
geeigneter Impfstoffe und Medikamente.

Die massive Umstellung von Birojobs auf
Home-Office hat nicht nur eine erstaunliche
Flexibilisierung der Arbeitswelt gebracht. Sie
hat den Markt fir Video- und Chat- Program-
me explodieren lassen. 30% Zuwachs in
einer Woche sind keine Seltenheit (Micro-
soft) und sprechen flir eine spatere Nach-
haltigkeit auf hohem Niveau auch nach der
Krise. Lebensmittelmarkte, Drogerieketten
und Apotheken kdnnen sich Uber ein sattes
Umsatzplus freuen. Von 10-15% ist allge-
mein die Rede. Nudeln, Seife, Raeis,
Toilettenpapier und haltbare Produkte sind
die Renner im Sortiment — ein klarer
Umsatzvorteil fir Handelsunternehmen aus
diesem Segment. Auch die Fahrradindustrie
und Baumarkte erleben einen so noch nie
dagewesenen Boom.

Alles, was dem Schutz vor Corona dient, ist
ebenfalls mehr denn je angesagt. Atem-
schutz-Masken, Schutzanziige und alle
Hygienemittel gehéren dazu. Die Nachfrage
Ubersteigt die Kapazitdt um ein Vielfaches.
Leerkaufe sind zur traurigen Gewissheit und
Regel geworden. Apotheken stellen Desinfek-
tionsmittel mittlerweile selber her, weil sie
nicht ausreichend beliefert werden kénnen.

Zudem gibt es Hoffnungstrager, die erst noch
zu Siegern der Corona-Krise gekirt werden
mussen: Die Pharmabranche, die fieberhaft
dabei ist, wirkungsvolle Impfstoffe gegen
Covid 19 zu entwickeln.

So gibt es unterm Strich nicht nur Verlierer,
sondern auch Profiteure der Corona-Krise.

Mit allen guten Wiinschen lhr Stefan Maiss
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Ruckblick August 2020

Das Management des ProVita world funds hat die Aktienfonds-Bestéande von gut 50 Prozent zu Beginn des Monats auf
ca. 35% gesenkt. Die eher defensive Ausrichtung ist der Tatsache geschuldet, dass man der unerwartet schnellen und
guten Erholung an den Aktienmarkten wegen den entgegengerichteten, schlechten Daten der Unternehmen,
zunehmenden Insolvenzen und zum Teil wieder drastisch gestiegenen Neuinfektionen nicht so recht vertrauen wollte.
In diesem Monat scheint das aber die Markte nicht interessiert zu haben.

Vermutlich werden die von den Zentralbanken in den Markt Performance des INTERNATIONAL ASSET ...

gespulten Geldmengen und die mangelnde Alternativlosig- TR i e
keit an Anlagemaoglichkeiten einen nicht unerheblichen Teil ASSET ... 1Monat 3Monate 1Jahr 3Jahre 5Jahre  beginn
dazu beigetragen haben. Dabei haben die USA ihre gesamte, L 2RSS0 2% 10,2600/ E010,402% | a0 R0l 565,030%

in UGber 250 Jahren aufgenommene, Schuldenlast in den letz- ;mﬂjﬁ Quarti - _ — F :| —
ten 6 Monaten um 20% aufgestockt. (Aktuell 27 Billionen USD) ™" H K =3 H F
Pro Kopf also: 81.000 USD. Die Schuldenspirale steigt weiter. 393/2698 240/2670 78/2506 390/1918 515/1464 104/260C

Quelle: Consorsbank
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Wertentwicklung im Vergleich 12 Monate:

Wertent-
wicklung

ProVita world fund +10,3%

10% Name

Warburg Zukunft +2,3%
Deka Nachhalt Man. +4,5%

Ampega Responsibility -4.1%
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Wertentwickiung nach BY1-Methode in EUR
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