|\

¢ ®
PR% VITA NEWS s kw0 ﬂj 23 Jahre

Inhalt:

Auswirkungen von
Klimarisiken auf das
Finanzsystem

> Universitat
> Zurich™

Impressum:

Verantwortlich fiir den Inhalt:

Stefan Maiss (GF)
ProVita GmbH
Stuttgarterstr. 100
70469 Stuttgart

HRB 16739

Tel.: 0711/810 67 67
Fax: 0711/810 67 71
info@provita-gmbh.com

www.provita-gmbh.com

nachhaltig investieren

Sehr geehrte Leserin,
sehr geehrter Leser,

Auswirkungen von Klimarisiken auf das Finanzsystem

Der Klimawandel birgt neue Risiken flr Finanzanlagen und damit
insbesondere flir Pensionskassen. Ein von der Universitat Zirich koor-
diniertes Forschungsteam hat einen neuartigen «Klima-Stresstest»
entwickelt, um Klimarisiken auf Finanzinstitute zu bewerten.

Gemass ihren Resultaten sollten klimarelevante Finanzinformationen
besser offengelegt und stabile klimapolitische Rahmenbedingungen
rechtzeitig eingeflhrt werden, um die Risiken auf den Finanzsektor zu
mindern.

Das 2015 verabschiedete Klimaubereinkommen von Paris sieht vor,
den Anstieg der globalen Durchschnittstemperatur auf unter 2°C Uber
dem vorindustriellen Niveau zu begrenzen. Viele staatliche und private
Stakeholder setzen sich seither flr politische Massnahmen ein, um die
Risiken des Klimawandels zu reduzieren. Klimapolitik hat nicht nur
direkte Auswirkungen auf den fossilen Brennstoff- und Versorgungs-
sektor, sondern betrifft indirekt auch viele weitere, vor allem energiein-
tensive Wirtschaftssektoren. Mitbetroffen ist auch das Finanzsystem
aufgrund der Beteiligungen an entsprechenden Unternehmen mittels
Aktien, Obligationen und Krediten.

«Stresstest» bewertet Klimarisiken von Anlageportfolios

Ein internationales Forscherteam unter der Leitung von Stefano
Battiston, Professor am Institut fir Banking und Finance der Univer-
sitat Zlrich, hat einen neuartigen netzwerkbasierten «Klima-Stress-
test» entwickelt, mit dem sich die Klimarisiken von Anlageportfolios in
Abhangigkeit von politischen Szenarien beurteilen lassen. Die
Methode ermdglicht es, bekannte Indikatoren und Statistiken zur
Risikobeurteilung einzelner Finanzmarktakteure zu erweitern. «Mit
dem Stresstest kdnnen wir die Risiken von Klimawandel und Klima-
politik auf direkte und indirekte Finanzbeteiligungen bertcksichtigen.
Und das innerhalb des gesamten Netzwerks von komplexen Verbin-
dungen und gegenseitigen Abhangigkeiten der Finanzmarkt-teilneh-
mery, sagt Battiston.

Die Analyse der Wissenschaftler basiert auf Mikrolevel-Daten von den
Beteiligungen der Finanzmarktakteure an samtlichen in der EU und in
den USA bodrsennotierten Unternehmen, auf den Daten der Balance
Sheets der 50 bestnotierten europaischen Banken sowie auf
Finanzrisiken des gesamten Sektors.

Seite 1/2



|\

¢ ®
PR% VITA NEWS s kw0 ﬂj 23 Jahre

Inhalt:

Auswirkungen von
Klimarisiken auf das
Finanzsystem Teil 2

Universitat

Impressum:

Verantwortlich fiir den Inhalt:

Stefan Maiss (GF)
ProVita GmbH
Stuttgarterstr. 100
70469 Stuttgart

HRB 16739

Tel.: 0711/810 67 67
Fax: 0711/810 67 71
info@provita-gmbh.com

www.provita-gmbh.com

nachhaltig investieren

Kleine Auswirkungen auf Top-EU-Banken, grosse kombinierte
Effekte auf Pensionskassen

In ihrer Analyse konnten die Forschenden zeigen, dass fur alle
unterschiedlichen Finanzmarktakteure die Risiken auf ihre Aktien-
portfolios im fossilen Sektor begrenzt sind (zwischen 4% bis 13%).
Insbesondere die direkten Auswirkungen auf die Top-EU-Banken sind
in Bezug auf den fossilen Brennstoff- und Versorgungssektor gering.
Der Value at Risk, ein Mass fur die potenzielle Verlusthohe, betragt
durchschnittlich 1% des Kapitals mit einem Maximalverlust von 7% des
Kapitals fur alle Banken — selbst dann, wenn verstarkende Effekte
durch das Netzwerk von Interbankverpflichtungen mitberucksichtigt
werden. «Die direkten Auswirkungen von klimapolitischen MalRhahmen
auf den fossilen Brennstoff- und Versorgungssektor durften weder zum
Crash einzelner Banken noch zu systemrelevanten Dominoeffekten
auf den Finanzsektor fuhren. EU-Banken brauchen sich deshalb nicht
vor der Einfuhrung klimapolitischer Regelungen zu furchten», erganzt
Battiston.

Im Gegensatz dazu sind die kombinierten Auswirkungen auf die
Aktienportfolios der Finanzmarktakteure in den klimapolitikrelevanten
Sektoren gross (zwischen 45% bis 47%). Relevant sind auch die
gegenseitigen Verflechtungen der Finanzmarktteilnehmer, da diese
das Risiko verstarken. Speziell Pensionskassen sind durch ihre
Beteiligungen an Investmentfonds indirekten Effekten ausgesetzt.
Baldige und stabile Klimapolitik stellt kein systemisches Finanzrisiko
dar

Vor dem Hintergrund der klimapolitischen Diskussionen uber die
Richtlinien des Financial Stability Board Task Force der G20-Staaten
zeigen die Resultate des «Klima-Stresstests» Folgendes: Die
Offenlegung klimarelevanter Finanzinformationen ist notwendig, um
die Risikobewertungen zu verbessern und die richtigen Anreize fur
Investoren zu schaffen. Da aber die kombinierten Auswirkungen auf
den Finanzmarkt gross sind, durfte dies allein fur die Risikoreduktion
nicht reichen. Entscheidend dazu sind das Timing und die
Glaubwurdigkeit, wie die Klimapolitik zukinftig implementiert wird.
«Fruhzeitige und stabile politische Rahmenbedingungen wirden eine
sanftere Anpassung der Vermogenspreise ermoglichen. Zudem liessen
sich so Gewinner und \Verlierer des Ubergangs zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft identifizieren», folgert Stefano Battiston.
Quelle: Universitat Zirich 2017
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